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Αμυντική τακτική για τον κλάδο Τεχνολογιών 
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Σε ανασυγκρότηση δυνάμεων προ-
χωρά ο κλάδος Τεχνολογιών Πλη-

ροφορικής και Επικοινωνιών, λόγω της 
οικονομικής κρίσης. Τη γραμμή άμυνας 
αποτελούν οι υπηρεσίες και τα προϊόντα 
λογισμικού. Τεχνολογίες που προωθούν 
τη βελτίωση της παραγωγικότητας ή τη 
μείωση του κόστους των επιχειρήσεων, 
καθώς και προϊόντα που αυτοματοποιούν 
και απλοποιούν διαδικασίες που ενέχουν 
υπολογίσιμο κόστος για μια επιχείρηση 
αναμένεται να έχουν αυξημένη ζήτηση. 
Μέχρι στιγμής, ο κλάδος έχει επιδείξει 
αντοχή στην επιδείνωση του οικονομι-
κού περιβάλλοντος, ωστόσο η αναβολή 
επιχειρηματικών επενδύσεων εκτιμάται, 
ότι θα επηρεάσει τα οικονομικά αποτελέ-
σματα που θα εμφανίσουν οι εισηγμένες 
το πρώτο τρίμηνο της νέας χρονιάς. Στην 
παρούσα φάση είναι πολύ σημαντικό να 
ενισχυθούν η ψυχολογία αλλά και τα κί-
νητρα για επενδύσεις.

Εκτιμήσεις αναλυτών
Όπως τονίζει ο κύριος Κ. Βέργος, υπεύθυ-
νος τμήματος ανάλυσης της Κύκλος Χρη-
ματιστηριακή και πρόεδρος της Ελληνι-
κής Ένωσης Πιστοποιημένων Αναλυτών, 
“σε αντίθεση με το 2008 που διακρίθηκε 
από ρευστοποιήσεις μετοχών, το 2009 
αναμένεται να διακριθεί από αυξανόμε-
νες τοποθετήσεις σε μετοχές παγκοσμίως, 
πρώτα στις ΗΠΑ και τις μεγάλες χώρες της 
Ευρώπης και κατόπιν στην Ελλάδα. Αυτό 
θα έχει σημαντική επίπτωση στα κέρδη 
των εταιριών που ασχολούνται με πλη-
ροφορική και τα ψηφιακά ηλεκτρονικά 
προϊόντα. Θεωρούμε ότι θα ήταν δύσκο-
λο να επαναληφθεί η μακρόχρονη κρίση 
που ξεκίνησε το 2000 σε εταιρίες πληρο-
φορικής και διήρκεσε 5 χρόνια”. 

Σύμφωνα με τον κύριο Δ. Τρίγγα, υπεύ-
θυνο τμήματος ανάλυσης της Fortius 
Finance, “η κατανάλωση τηλεπικοινω-
νιακών υπηρεσιών δείχνει να ανθίστα-

ται, τουλάχιστον σύμφωνα με τα στοιχεία 
εννιαμήνου στην οικονομική κρίση, κα-
θώς σημαντικός αριθμός καταναλωτών 
(σταθερής, κινητής τηλεφωνίας, Διαδι-
κτύου) χαρακτηρίζει πλέον τις εν λόγω 
υπηρεσίες ως μία σχετικά «ανελαστική» 
δαπάνη. Παρόλα αυτά, οι πραγματοποι-
ηθείσες επενδύσεις των τελευταίων ετών, 
κυρίως για τις νέες εταιρίες του χώρου, 
οι οποίες χρηματοδοτήθηκαν τόσο από 
ίδια κεφάλαια όσο και από τραπεζικό 
δανεισμό έχουν αρχίσει να καθίστανται 
ανασταλτικός παράγοντας  στην επίτευξη 
των οικονομικών τους στόχων. Πιο συγκε-
κριμένα, κατά την τρέχουσα οικονομική 
κρίση η χρηματοοικονομική επιβάρυνση 
από τις εν λόγω επενδύσεις έχει αυξηθεί 
σημαντικά, με αποτέλεσμα η συγκέντρω-
ση του κλάδου να προωθείται ταχύτερα 
του αναμενομένου, καθώς τίθεται πλέον 
ανοικτά θέμα «οικονομικής επιβίωσης». 
Οι εναλλακτικοί πάροχοι είναι αυτοί που 
αντιμετωπίζουν τις μεγαλύτερες δυσκο-

λίες, καθώς περιορίζεται ο νέος τραπε-
ζικός δανεισμός, αλλά και ο ήδη υπάρ-
χον καθίσταται ολοένα και πιο ακριβός. 
Σε ότι αφορά, τις μετοχές των τηλεπικοι-
νωνιακών εταιριών στην Ευρώπη αλλά 
και στην Ελλάδα εκτιμάται, ότι μπορεί να 
αποτελέσουν ένα ασφαλέστερο καταφύ-
γιο συγκριτικά με άλλες μετοχικές αξίες. 
όπως π.χ. τραπεζικές, με την προϋπόθεση 
ότι ο τραπεζικός δανεισμός παραμένει σε 
λογικά επίπεδα”. 

Πολλές εταιρίες έχουν ήδη ανακοινώσει, 
ότι δε θα τροποποιήσουν σημαντικά τη 
μερισματική τους πολιτική με αποτέλεσμα 
την ικανοποίηση των υφιστάμενων μετό-
χων αλλά και την προσέλκυση νέων. Ολο-
κληρώνοντας, θα πρέπει να επισημά-
νουμε, ότι η οικονομική κρίση η οποία βιώ-
νουμε το τελευταίο διάστημα αλλά και η 
ύφεση της παγκόσμιας οικονομίας, η διάρ-
κεια της οποίας παραμένει ακόμη αβέβαιη, 
εκτιμάται ότι δε θα αφήσει ανεπηρέαστο 
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Tο 2008 που διακρίθηκε από ρευστοποιήσεις 

μετοχών, το 2009 αναμένεται να διακριθεί από 

αυξανόμενες τοποθετήσεις σε μετοχές παγκοσμίως
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Πληροφορικής και Επικοινωνιών

Πίνακας 1. Αποτελέσματα εισηγμένων εταιριών του κλάδου Τεχνολογιών Πληροφορικής και Επικοινωνιών στο 9μηνο του 2008, Πηγή: Πήγασος ΑΧΕΠΕΥ, 12/2008

Οκτώβριος-Νοέμβριος-Δεκέμβριος 2008

ΔΠΧΠ (σε χιλ. €) Κύκλος Εργασιών EBITDA Κέρδη/ Ζημιές 
   μετά από φόρους & ΔΜ

Πήγασος Χρηματιστηριακή ΑΧΕΠΕΥ 2007 2008 Δ(%) 2007 2008 Δ(%) 2007 2008 Δ(%)
Πληροφορική 
ALTEC 150.408 119.857 -20,3% 20.745 -94.829 - 3.661 -109.894 -3101,7%
BYTE 38.643 38.197 -1,2% 4.248 4.591 8,1% 2.085 1.977 -5,2%
CENTRIC MULTIMEDIA 27.279 422.724 1449,6% 733 6.862 836,7% 57 4.697 8132,2%
COMPUCON 5.234 3.807 -27,3% 1.710 -46 - 278 -839 -401,8%
INFORM ΛΥΚΟΣ 50.539 96.612 91,2% 8.143 12.514 53,7% 3.136 4.609 47,0%
INFORMER 18.530 12.136 -34,5% 3.132 -1.339 - 2.201 8.505 286,4%
INTRALOT 568.710 804.478 41,5% 179.944 161.838 -10,1% 85.497 77.069 -9,9%
MLS 4.522 7.907 74,9% 2.245 2.937 30,8% 707 1.133 60,3%
PC SYSTEMS 14.370 11.678 -18,7% 1.173 -17 - -1.925 -1.025 46,8%
PROFILE 11.683 11.558 -1,1% 3.298 2.789 -15,4% 1.498 1.238 -17,4%
QUALITY & RELIABILITY 5.517 8.167 48,0% 538 368 -31,6% -288 163 156,6%
SINGULARLOGIC 51.151 69.566 36,0% 4.428 9.287 109,7% -2.521 3.256 229,2%
SPACE HELLAS 29.700 36.709 23,6% 3.076 3.598 17,0% 1.807 1.412 -21,9%
ΑΛΦΑ ΓΚΡΙΣΙΝ 13.084 24.066 83,9% 978 3.342 241,7% 651 1.136 74,5%
ΙΛΥΔΑ 5.221 5.704 9,3% 2.227 2.418 8,6% 983 1.056 7,4%
ΛΟΓΙΣΜΟΣ 2.361 3.123 32,3% 1.236 1.157 -6,4% 11 67 509,1%
Πληροφορική, Σύνολο 996.952 1.676.289 68,1% 237.854 115.470 -51,5% 97.838 -5.440 -105,6%
Είδη - Λύσεις Πληροφορικής
CPI (3Μ 2008) 6.153 5.869 -4,6% 93 272 192,5% -243 -239 -
INFO QUEST 306.397 335.513 9,5% 5.210 1.885 -63,8% -7.909 -4.521 42,8%
RAINBOW (3Μ 2008) 3.240 4.170 28,7% 272 232 -14,7% 151 114 -24,5%
ΙΝΤΕΡΤΕΚ 29.964 31.952 6,6% 1.476 1.056 -28,5% 960 615 -35,9%
ΠΛΑΙΣΙΟ 264.009 295.851 12,1% 11.707 10.489 -10,4% 5.298 3.800 -28,3%
Είδη - Λύσεις Πληροφορικής, Σύνολο 609.763 673.355 10,4% 18.758 13.934 -25,7% -1.743 -231 86,7%
Τηλεπικοινωνίες 
FORTHNET 85.562 119.128 39,2% -18.169 -7.186 - -24.975 -32.106 -28,6%
HOL 33.745 73.986 119,3% -10.097 -3.480 - -26.947 -28.706 -6,5%
LANNET 47.595 30.475 -36,0% -2.347 -27.375 - -10.091 -36.657 -263,3%
ΟΤΕ 4.687.600 4.766.500 1,7% 1.697.100 1.732.900 2,1% 433.000 501.700 15,9%
Τηλεπικοινωνίες, Σύνολο 4.854.502 4.990.089 2,8% 1.666.487 1.694.859 1,7% 370.987 404.231 9,0%
Ηλεκτρονικός Εξοπλισμός
ΙΝΤΡΑΚΟΜ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 289.178 354.570 22,6% 11.565 16.548 43,1% -22.734 -29.365 -29,2%
Ηλεκτρονικός Εξοπλισμός, Σύνολο 289.178 354.570 22,6% 11.565 16.548 43,1% -22.734 -29.365 -29,2%
Εταιρίες Συμμετοχών & Παροχής Συμβούλων
ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ 6.198 11.036 78,1% 799 2.231 179,2% 162 1.156 613,6%
ΙΝΤΕΑΛ  41.816 48.954 17,1% 688 1.387 101,6% 177 768 333,9%
Εταιρίες Συμμετοχών & Παροχής Συμβούλων, Σύνολο 48.014 59.990 24,9% 1.487 3.618 143,3% 339 1.924 467,6%
Εξοπλισμός Τηλεπικοινωνίας
NEWSPHONE 42.687 47.702 11,7% 7.317 6.878 -6,0% 3.094 3.304 6,8%
Εξοπλισμός Τηλεπικοινωνίας - Σύνολο 42.687 47.702 11,7% 7.317 6.878 -6,0% 3.094 3.304 6,8%
Λιανικό Εμπόριο
MICROLAND COMPUTERS 60.467 48.074 -20,5% 3.244 -11.449 - 1.326 -13.233 -1098,0%
ΜULTIRAMA 98.001 111.622 13,9% 1.891 1.221 -35,4% -1.494 -3.410 -128,2%
Λιανικό Εμπόριο, Σύνολο 158.468 159.696 0,8% 5.135 -10.228 -299,2% -168 -16.643 -9806,5%
Συστήματα Αυτοματισμού
ΖΗΝΩΝ 6.726 3.075 -54,3% -4.315 -650 - -1.295 -1.960 -51,4%
Συστήματα Αυτοματισμού, Σύνολο 6.726 3.075 -54,3% -4.315 -650 84,9% -1.295 -1.960 -51,4%
Χονδρικό Εμπόριο
MARAC 9.140 11.167 22,2% 985 888 -9,8% -494 -239 51,6%
Χονδρικό Εμπόριο, Σύνολο 9.140 11.167 22,2% 985 888 -9,8% -494 -239 -51,6%
Σύνολο κλάδου ΤΠΕ 7.015.430 7.975.933 13,7% 1.945.273 1.841.317 -5,3% 445.824 355.581 -20,2%
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Αμυντική τακτική για τον κλάδο Τεχνολογιών Πληροφορικής 
και Επικοινωνιών

E
Ρ

Ε
Υ

Ν
Α

 
E

Ρ
Ε

Υ
Ν

Α
 

E
Ρ

Ε
Υ

Ν
Α

 
E

Ρ
Ε

Υ
Ν

Α
 

E
Ρ

Ε
Υ

Ν
Α

 

Χ Ρ Η Μ Α Τ Ι Σ Τ Η Ρ Ι Ο  Α Θ Η Ν Ω Ν

20

και τον τηλεπικοινωνιακό κλάδο, ο οποίος 
παρουσιάζει “αμυντική” συμπεριφορά.

Σύμφωνα με τα στοιχεία της ΠΗΓΑΣΟΣ 
ΑΧΕΠΕΥ, τα ενοποιημένα αθροιστικά 
έσοδα του κλάδου Τεχνολογιών Πλη-
ροφορικής και Επικοινωνιών (ΤΠΕ) πα-
ρουσίασαν αύξηση κατά 14% σημείω-
σε ο κύκλος εργασιών των εισηγμένων 
εταιριών του κλάδου Τεχνολογιών Πλη-
ροφορικής και Επικοινωνιών στο 9μηνο 
του 2008, φτάνοντας τα 8 δις ευρώ. Τα 
κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσε-
ων (EBITDA) ανέρχεται στα 1,8 δις ευρώ, 
ενώ τα Κέρδη μετά από φόρους & ΔΜ 
ανέρχονται σε 355,5 εκατ. ευρώ.

ΟΟΣΑ
Η οικονομική κρίση θα πλήξει την οικο-
νομία του Internet το 2009, σύμφωνα με 
την τελευταία μελέτη του ΟΟΣΑ για την 
παγκόσμια βιομηχανία ΤΠΕ. Σύμφωνα με 
τα στοιχεία του οργανισμού, το 2008 η 
βιομηχανία ΤΠΕ στα κράτη - μέλη του 
θα ανέλθει, στην καλύτερη περίπτωση, 
κατά 4% και είναι το χαμηλότερο ποσο-
στό μετά την περίοδο 2000 - 2001, που 
ακολούθησε τη διάρρηξη της “φούσκας” 
των λεγόμενων επιχειρήσεων dot.com.

“Στους επόμενους 18 μήνες, οι τεχνολο-
γίες πληροφορικής και επικοινωνιών είναι 
πιθανόν να βρεθούν κάτω από το μηδέν 
στον ΟΟΣΑ με σημαντικές αναταράξεις 
να σημειώνονται, καθώς ο χρηματοοι-
κονομικός τομέας αναδιαρθρώνεται και η 
πραγματική οικονομία αντιμετωπίζει τον 
κίνδυνο της ύφεσης”, αναφέρει η έκθε-
ση του οργανισμού με τίτλο “IT Outlook 
2008” που παρουσιάστηκε πριν από τα 
Χριστούγεννα. Κάποιοι κλάδοι αναμένε-
ται να εμφανίζουν ανάπτυξη, όπως το λο-
γισμικό και οι υπηρεσίες πληροφορικής, 
συμπεριλαμβανομένου του outsourcing 
από κυβερνήσεις και επιχειρήσεις. Επί-
σης, αύξηση αναμένεται να παρουσιάσει 

ο τομέας των υποδομών του Διαδικτύ-
ου, κυρίως εξαιτίας της ζήτησης γραμμών 
υψηλών ταχυτήτων από επιχειρήσεις και 
καταναλωτές. Ωστόσο, η πιστωτική κρί-
ση ίσως επηρεάσει το ρυθμό των νέων 
επενδύσεων.

Από την άλλη πλευρά, η βιομηχανία των 
ημιαγωγών αναμένεται να υποχωρήσει 
κατά 6% μέσα στο 2009, μετά τη μέτρια 
αύξηση που παρουσίασε κατά 2,2% το 
2008. Επίσης, οι παραγγελίες στους προ-
μηθευτές εξοπλισμού παραγωγής ημια-
γωγών - ένας δείκτης ενδεικτικός της πο-
ρείας της βιομηχανίας ημιαγωγών - έχει 
δει τις πωλήσεις του να μειώνονται μέσα 
στη χρονιά. Τέλος, πολλοί άλλοι κλά-
δοι της πληροφορικής θα δυσκολευθούν 
στην ανάπτυξή τους, καθώς οι οικονομίες 
του ΟΟΣΑ θα “βαλτώνουν” και ο χρημα-
τοοικονομικός, ο ασφαλιστικός και ο το-
μέας λιανικών πωλήσεων θα προχωρούν 
σε περικοπές των δαπανών το 2009.

Ανάκαμψη, σύμφωνα με τους αναλυτές 
του ΟΟΣΑ, δεν αναμένεται πριν από το 
τέλος του 2009 και πριν υπάρξει αναθε-
ώρηση του ρυθμού ανάπτυξης του ΑΕΠ 
των χωρών προς το καλύτερο. Η ανά-
πτυξη ωστόσο που θα έλθει στην αγο-

ρά ΤΠΕ μετά το 2009, ενδεχομένως να 
είναι υψηλότερη του ΑΕΠ, καθώς νέες 
ευρυζωνικές υποδομές δημιουργούνται 
παράλληλα με νέα προϊόντα. Η έξο-
δος από την κρίση, σύμφωνα με τους 
μελετητές του ΟΟΣΑ, θα εξαρτηθεί και 
από την πορεία των κρατών εκτός της ζώ-
νης του οργανισμού. Αν και οι χώρες αυ-
τές αντιστοιχούν στο 20% της παγκόσμιας 
παραγωγής ΤΠΕ, την περίοδο 2003 - 2007 
συνέβαλαν καθοριστικά στην ανάπτυξη 
της παγκόσμιας παραγωγής ΤΠΕ. Ειδικά, 
χώρες όπως η Κίνα και η Ινδία, πλέον πα-
ράγουν το 50% των προϊόντων ΤΠΕ. Με-
σοπρόθεσμα όμως, οι εξαγωγές των χω-
ρών αυτών θα περιορισθούν, καθώς οι 
τιμές των εμπορευμάτων αυξάνουν και 
δημιουργούνται πληθωριστικές πιέσεις. 
Το ίδιο θα συμβεί και στην απασχόληση, 
καθώς εξαρτάται άμεσα από την επιχει-
ρηματική και την καταναλωτική δαπάνη. 
Ταυτόχρονα, αναμένεται αύξηση του αντα-
γωνισμού μεταξύ των χωρών - μελών του 
ΟΟΣΑ και των χωρών εκτός της ζώνης.

Οι ξένες άμεσες επενδύσεις (ΞΑΕ), οι σχετι-
κές με τον κλάδο των ΤΠΕ, σύμφωνα με 
τον ΟΟΣΑ το 2007 έφτασαν σε επίπεδο ρε-
κόρ ($170 δις), αλλά η εκτίμηση των αναλυ-
τών του είναι ότι το 2008 μειώθηκαν και 
θα μειωθούν περαιτέρω μέσα στο 2009.

Για την έξοδο του τομέα ΤΠΕ από την κρί-
ση, οι αναλυτές του ΟΟΣΑ θεωρούν, ότι 
οι κυβερνήσεις θα πρέπει να επενδύσουν 
κυρίως στην παροχή on-line υπηρεσιών 
(e-Government) και στην ευρυζωνικότη-
τα. Στις προτεραιότητες συγκαταλέγεται 
η επένδυση σε έρευνα και τεχνολογική 
ανάπτυξη του τομέα ΤΠΕ αλλά και η προ-
ώθηση και αναβάθμιση της εκπαίδευσης 
σε ΤΠΕ. Στα συμπεράσματα αυτά οι ανα-
λυτές του ΟΟΣΑ κατέληξαν με βάση την 
επεξεργασία των σχεδίων και των πολι-
τικών των κρατών - μελών του ΟΟΣΑ για 
τα επόμενα δύο με τρία χρόνια.

Σε παροχή on-line 

υπηρεσιών (e-Government) 

και ευρυζωνικότητα 

πρέπει να επενδύσουν 

οι κυβερνήσεις, 

κατά τους αναλυτές 

του ΟΟΣΑ
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